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Hinnanmuodostus Suomen raakapuumarkkinoilla
—taydellista vai epataydellista kilpailua?

uumarkkinoi den rakenne on Suomessaepéasym-

metrinen, vahan suuriaostajiasuhteessapieniin
myyjiin. Ostaj apuolen keskittyminen on metséteol -
lisuudenyritysfuusi oidentakiaviimei sen vuosikym-
menen aikana lisdantynyt. Myds alueellisesti puu-
markkinoiden voidaan sanoa ohentuneen ostaja-
puolen keskittymisen johdosta. Tasta syystéa osta-
japuolella on ol etettavasti myds kattavampi infor-
maatio markkinakehityksesta verrattuna myyjiin.

Raakapuumarkkinoiden rakenne viittaa epataydel -
liseen kilpailuun markkinoilla. Sité, tukeeko mark-
kinahintojen mééraytyminen epétéydellisen kil pai-
lun oletusta e ole Suomea koskevalla aineistolla
tutkittu. Empiirissd Suomen raakapuumarkkinoita
kuvannei ssa tutkimuksi ssa on Soismaan (1988) seka
Koskelan ja Ollikaisen (1995) peliteoreettisia mal-
lgja lukuunottamatta |8hdetty ol etuksesta etta kan-
tohintojen muodostumista kuvaakilpailevien mark-
kinoiden malli. Taydellisessa kil pailussa puun ky-
synta ja tarjonta madradvéat seka markkinahinnan
etta vaihdetun puumaaran.

Ta oudd linenintegraati o Eurooppaan sekéakilpai-
|ulai nsdédann®dn uudi staminen Suomessaovat johta-
neet tilanteeseen, jossa raskapuumarkkinoiden toi-
mintaa koskevat markkinaosapuolten véliset sopi-
mukset on néhty kilpailuargoittavina. 1990-luvulla
on sallittu asteittain vain yhavaljempien sopimusten
solmiminen. Myds markkinaosapuolten siséistahin-
tayhteisty6té on rajoitettu. Poistamalla hintasuosi-
tussopimuksista raakapuun ulkomaankaupan rajoi-
tukset on pyritty vahentémadn markkinoille pdésyn
esteité jalisédmaén markkinoiden kil pailevuutta

Markkinamuoto talousteorian
ndkokulmasta

Taloustieteessd markkinaa, jolla on paljon myyjia
javéhén ostagjia kutsutaan oligopsoniksi. Jos osta-
jiaon esimerkiksi alueellisten kuljetuserojen takia
tietylla alueella vain yksi, voi markkina &éritapa
uksessa olla rakenteeltaan monopsoni. Monopso-
nissa tarjonnan hintajousto mééréé sen kuinka pal-
jon markkinahinta poikkesa téydellisen kilpailun
tasosta. Mit& pienempi tarjonnan hintajousto on,
sitd véhemman markkinoille tarjottu mééra laskee
ostgjan laskiessa hyddykkeen hintaa. Talousteori-
an mukaan markkinoiden rakenteellinen epasym-
metria siis johtaa siihen etta ostajapuolella on po-
tentiaalista markkinavoimaa.

Raakapuu, erityisesti kuitupuu, on homogeeni-
nen tuote, jonka markkinoillakuljetuskustannusten
osuus tehdashinnasta on merkittéva. Suomen puu-
markkinoita koskevissa tutkimuksissa saadut tar-
jonnan hintajoustoestimaatit ovat yleensa olleet al-
haisia, tyypillisesti alle yhden. Jos markkinoilla
siis on epdtaydellista kilpailua, se voi aheuttaa
merkittavia tulonjakovaikutuksia puun tuottajilta
puuta kayttavalle teollisuudelle.

Kéyténndssa puun ostgja e oligopsonimarkki-
noilla véalttamétta pysty hyodyntdmaéan markkina-
voimaansa. Suomen puumarkkinoilla hinnoista on
useimpina vuosina 1970-luvulta ldhtien neuvoteltu
keskitetysti, mik& on voinut jopa tdysin estd teol-
lisuutta hyoddyntamasta alueellista markkinavoi-
maansa. Lisdksi Suomen raakapuumarkkinoitaem-
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piirisesti kasitelleissa tutkimuksissa (Kuuluvainen
ym. 1988, Heteméaki ja Kuuluvainen 1992) on usein
havaittu kantohintaodotusten keskeinen merkitys
yksityismetsdnomistajien puun tarjontapaétokseen.
Talodin voidaan olettaa, ettd vaikka markkinoilla
olisi vain yksi puun ostaja, han e pysty maaréa-
maan markkinahintaa. Jos metsdnomistaja uskoo,
ettd puun hinta tulee muuttumaan |&hitulevaisuu-
dessa, ja erityisesti silloin kun hintaodotukset ovat
nousevat, han pystyy halutessaan |ykkdamaan
myyntipadtostédn kunnes hinnat ovat kohonneet.
M etséteollisuus on erittdin padomavaltainen toimi-
aa, jasen investointikustannukset ovat tyypillises-
ti ns. uponneita kustannuksia. Teollisuuden ei kan-
nata alentaa kapasiteetin kayntiastetta raaka-aine-
pulan takia, jolloin puun hinnat nousevat kohti tay-
dellisen kilpailun hintoja. Ilmeisesti juuri tésta syys-
ta teollisuuden voimakas keskittyneisyys Ruotsin
kuitupuumarkkinoilla ei ole nékynyt korkeana oli-
gopsonivoimana (Bergman 1993).

Kuinka markkinoiden epédtdydellistd kilpai-
lua voidaan testata?

Talousti eteessa tuotantoteorian, peliteorian ja eko-
nometrian kehitys ovat lisdnneet kiinnostusta mark-
kinoiden kilpailun analyysiin (esim. Tirole 1988).
1980-luvulle asti toimialan taloustieteessa vallin-
nut Sructure-Conduct-Perfor mance-paradigma pe-
rustui pitkalti markkinoiden rakenteeseen kilpailua
ilmentévana tekijana Tyypillisena tutkimusmene-
telméanakaytettiin markkinoiden keskittymisindek-
seja eri toimialojen vélisessa vertailussa. Tulokset
ovat kuitenkin herkki& mm. oletukselle vakioisista
tuotannon skaal atuotoista, jolloin toimialan korkea
keskittyneisyys saattaa johtua myds mittakaavasta
johtuvista tehokkuuseduista. Tassa tapauksessa
markkinoiden lisdantynyt keskittyneisyys johtaa
resurssien tehokkaampaan kayttoon, eika siten vélt-
témétta ilmenna epétaydellista kilpailua. Erityises-
ti pd&omavaltaisessa massa- ja paperiteollisuudes-
sa e oletus vakioisista skaalatuotoista ole kovin
realistinen.

1980-luvulla kehittynyt toimialan taloustieteen
suuntaus, niin kutsuttu New Empirical Industrial
Organization (NEIO) sen sijaan painottaa markki-
noiden ekonometristaanalyysiakil pailevuuden tut-
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kimisessa. Katsauksia alallatehtyihin tutkimuksiin
ovat esimerkiksi Bresnahan (1989) ja Slade (1995).
Empiirisissa oligopolimalleissa estimoidaan eko-
nometriseen malliin parametri, joka kuvaa toimi-
adan keskiméarédista markkinavoimaa, ja testataan
sen ominaisuuksiatilastollisesti. Ns. duaaliléhesty-
mi stavassa oligopsonivoimaatutkitaan estimoimalla
tuotantopanosten kysyntayhtéldsysteemi ja testaa-
malla eroaako panoksen rajatuottavuus markkina-
hinnasta. Jos markkinahinta on alhaisempi kuin
panoksen rajatuottavuus, on tdma osoitus teol lisuu-
den oligopsonivoimasta. Panosten kysyntéyhtél 6i-
den liséksi on té8lldin estimoitava my6s panoksen
tarjonta, jotta pystytéan identifioimaan markkina-
voimaa kuvaaava parametri (ns. conjectural elasti-
cy) tarjonnan hintgjoustosta (esim. Appelbaum
1982).

V akiomarkkinavoiman sijasta voidaan sen antaa
vaihdella gjan my6ta funktiona markkinoilla toimi-
vien yritysten markkinaosuuksista tai mallin ekso-
geenisista muuttujista. Tama l&hestymistapa mah-
dollistaa myds markkinavoiman kehityksen arvi-
oinnin gjan myota. Erityisesti suhdanneherkéssa
metséteollisuudessa saattaisi markkinavoimavaih-
dellasiten, etté housusuhdanteessa puustaolisi nor-
maalia voimakkampaa kilpailua markkinoilla ja
teollisuuden markkinavoima on alhainen tai sita ei
ole lainkaan. Laskusuhdanteen aikana yritysten
markkinavoima sen sijaan saattaisi ollakorkeampi.

Murray (1995) on estimoinut sahateollisuuden ja
paperiteollisuuden oligopsonivoimaa USA:n tuk-
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ki- ja kuitumarkkinoilla. Sahateollisuuden havait-
tiin ké&yttaytyvan tukkimarkkinoillaldhes kil pailul -
lisesti, kun taas paperiteollisuudella havaittiin ol-
leen kuitupuun kantohintaa alentanutta markkina-
voimaa. Ruotsin kuitupuumarkkinoita késitellees-
sé tutkimuksessa Bergman ja Brannlund (1995)
pystyivét tilastollisesti hylkéamaan taydellisen kil-
pailun mallin, kun markkinavoima vaihteli mallin
eksogeeni sten muuttujien vaikutuksesta.

Molemmat ylla mainitut tutkimukset kayttavét
staattista lyhyen aikavéin mallia, joten ne saatta-
vat aliarvioida pédoman sopeutumiskustannuksia
teollisuudessa. Bernstein (1992) huomioi sen si-
jaan myo6s padoman sopeutumiskustannukset Ka-
nadan saha- ja paperiteollisuudessaajatestasi mark-
kinavoimaa seké raakapuu- etta lopputuotemarkki-
noilla. Tulosten perusteella yritykset eivét ole ly-
hyell& aikavdlilla olleet pddomakustannusten suh-
teen tasapainossa. Pé&oman sopeutumi skustannuk-
sistajohtuen téydellisen kilpailun hypoteesi jé voi-
maan sekda raakapuun ettéd metséteollisuustuottei-
den markkinoilla.

Vastaavaa l8hestymistapaa kayttéen olis mah-
dollistatutkia markkinavoimaa my6s Suomen puu-
markkinoilla. Metséteol lisuuden rakenteen huomi-
oon ottaen tulisi tarkastella ennenkaikkea kilpailua
kuitupuumarkkinoilla, jossa kolme suurta yritysta
ostavat nykyisin 18hes kaiken teollisuuden kaytté
man kuitupuun. Sahateollisuuden markkinavoiman
tutkiminen tukkipuumarkkinoillaon sekundaarinen
tutkimusongelma, koska itsendisen sahateollisuu-
den voidaan olettaa lisdavan kilpailua raaka-aine-
markkinoilla. Lisdks olisi mielenkiintoista muo-
dostaa malli, jossa tarkasteltaisiin samanaikaisesti
sek& Suomen ettd Ruotsin metséteollisuutta. T&
man puitteissa voitaisiin edelleen testata hypotee-
sia siitd onko raakapuukaupan kilpailua rajoitettu
raaka-aineiden, sahahakkeen tai raakapuun, ulko-
maankaupan vélityksella

L
Lahteet

Appelbaum, E. 1982. The estimation of the degree of
oligopoly power. Journa of Econometrics 12: 287—
299.

Bergman, M. 1993. Market structure and market power.
An application to Swedish forest sector. Umea Econ-
omic Stdies 296. Vaitdskirja. ISBN 91-7174-755-9.

— & Bréannlund, R. 1995. Measuring oligopsony power
— an application to the Swedish pulp and paper in-
dustry. Review of Industrial Organization10: 307—
321.

Bernstein, J.J. 1992. Price margins and capital adjust-
ment. Canadian mill products and pulp and paper
industries. International Journal of Industrial Organi-
zation 10: 491-510.

Bresnahan, T. 1989. Empirical studies of industries with
market power. Julkaisussa: Schmalensee, R. & Wil-
lig, R.D. Handbook of industrial organization. Else-
vier Science Publishers. Vol 11, 1011-1056. ISBN 0-
444-70435-3.

Hetemaki, L. & Kuuluvainen, J. 1992. Incorporating
data and theory in roundwood supply and demand
estimation. American Journal of Agricultural Econo-
mics 74: 1010-1018.

Koskela, E. & Ollikainen, M. 1995. A game-theoretic
model of timber prices with capital stock: an empiri-
cal application to the Finnish forest sector. VATT
Discussion paper 132.

Kuuluvainen, J., Hetemé&ki, L., Ollonqvist, P., Ovaskai-
nen, V., Pguoja, H., Salo, J.,, Seppdd, H. & Tervo,
M. 1988. The Finnish roundwood market: an econo-
metric analysis. Finnish Economic Papers 1. 191—
201.

Murray, B.C. 1995. Measuring the oligopsony power
with shadow prices: U.S. Markets for pulpwood and
sawlogs. The Review of Economics and Statistics
LXXVII: 486-498.

Slade, M. 1995. Empirical games:. the oligopoly case.
Canadian Journal of Economics XXVI11: 368-402.
Soismaa, M. 1988. Game theoretic analyses of the Fin-
nish timber market. Helsinki School of Economics.

Series A:62. ISBN 951-700-509-1.

Tirole, J. 1988. Theory of industrial organization. MIT

Press. 479 p. ISBN 0-262-20071-6.

m Anne Toppinen toimii tutkijana Metlan Helsingin tutki-
muskeskuksessa.

293




