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Riitta Hanninen

Kilpailutilanne Suomen metsateollisuus-
tuotteiden vientimarkkinoilla

aikka Suomen metsat muodostavat vain vajadgalouden suhdannevaihteluihin. Devalvaatiota kay-
prosentin koko maailman metsien pinta-alagtettin Suomessa aina 1990-luvun alkuun saakka

ta, Suomi on maailman toiseksi suurin metsateollithtend talouspolitikan keinona parantaa vienti-
suustuotteiden nettovieja. Suurin on Kanada ja kdleollisuuden hintakilpailukykyd, kun kotimainen
manneksi suurin Ruotsi (Palo 1998). Kanada jrustannustaso nousi matalasuhdanteissa kilpailijoi-
Ruotsi ovat myds Suomen tarkeimmat kilpailjamaéin verrattuna lilan korkeaksi. Devalvaatioiden ja
vientimarkkinoilla. Metsateollisuustuotteilla onyleensa valuuttakurssimuutosten vaikutuksista mm.
edelleen keskeinen osuus koko Suomen viennissagtsateollisuustuotteiden vientiin on julkisuudessa
jonka arvosta ne kattavat noin kolmasosan. keskusteltu vielda 1990-luvullakin.

Teknologian muutoksiin ja Aasian uusien tuotta- Devalvaatiot eivat kuitenkaan ole enaa Eurogpan
jamaiden sekd markkinoiden globaalistumisen |arahaliiton (EMUY toteuduttua 1.1.1999 mahdolli-
heuttamaan Kkilpailun kiristymiseen suomalaisetia. Euron syntyessa valuuttakurssipuskuri poistui
metsateollisuusyritykset ovat reagoineet yrityskaSuomen viennistd EMU-maihin, eika valuuttakurs-
koa kasvattamalla ja hankkimalla tuotantokapassimuutoksia voi enaa hyodyntaa kilpailukyvyn pa-
teettia ulkomailta. Vuonna 1997 suomalaisyritysrantamisessa. Kurssimuutosten ja suhteellisten hin-
ten paperi ja kartonkikapasiteetista oli jo 34 protojen vaikutuksen tuntemus on kuitenkin entistékin
senttia ulkomailla, suurin osa Lansi-Euroopassa. tarkedmpaa arvioitaessa esimerkiksi Euroopan raha-

Yritykset ovat keskittdneet toimintojaan mygdiiton vaikutuksia Suomen metsateollisuuteen. Ai-
Suomessa, jossa massa- ja paperiteollisuuden| tin@en tarkeydesta huolimatta tutkimuksia valuutta-
tanto on keskittynyt kolmeen suuryritykseen: Metkurssimuutosten vaikutuksesta metsateollisuuden
sa-Serlaan, UPM-Kymmeneen ja StoraEnsoon, joké@entiin ja viennin hinnoitteluun on kuitenkin vahan.
syntyi Enson fuusioituessa ruotsalaisen Storan kans-
sa. Nama kolme yritysta tuottavat myds noin puo-
let Suomen sahatavaran tuotannosta. Suomen vié€ilpailun tutkiminen vientihintojen ja
nin aluerakenteeseen toimintaympéaristén muutokaluuttakurssien avulla
set eivéat ole merkittavasti vaikuttaneet. Eurooppa
on ollut perinteinen markkina-alue, ja se sailynegaman artikkelin tavoitteena on muodostaa kuva
my0s tulevaisuudessa Suomen metsateollisuuden
keskeisena vientimarkkinana. F } _ ,

Vientimarkkinoiden suhdanneluonteiset kysynna uroopan rahaliiton maat 1.1.1999: Saksa, Ranska, Hollanti,

- o=l an Belgia, Luxemburg, Italia, Irlanti, Espanja, Portugali, Itavalta ja
muutokset ovat vaikuttaneet merkittavasti Suomensuomi.
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Suomen metsateollisuustuotteiden vientimarkkin
la vallitsevasta kilpailusta. Artikkeli perustuu v
toskirjatutkimukseen, jossa tarkasteltiin metsate
lisuustuotteiden vientihintojen muodostumista B
tannian ja Saksan markkinoilla ekonometristen m
lien avulla (Hanninen 1998). Tutkimuksessa ana
soitin Suomen ja kilpailijamaiden suhteelliste
viennin yksikkohintojen vaikutusta vientiin, valuu
takurssimuutosten siirtymista vientihintoihin ja te
tattiin hintaeroja kilpailijamaiden tuotteiden vali
|&. Tutkittavina vientituotteina olivat havusahatay
ra, sanomalehtipaperi ja sellu.

Ekonometristen mallien talousteoreettisena ta
tana olivat vientikauppamallit ja ostovoimaparite
titeoriaan perustuva yhden hinnan laki. Vaikka y
den hinnan lakia ja valuuttakurssien siirtymista vie
tihintoihin on tutkittu paljon eri hyédykkeiden mark
kinoilla, metséateollisuustuotteille tutkimuksia @
melko vahan ja niistdkin suuri osa koskee USA
Aiemmista tutkimuksista aiheen kannalta kesk
simpié ovat olleet Joseph Buongiornon ja Jussi
sivuoren tutkimusartikkelit, joissa on testattu yhd
hinnan lakia USA:n paperin ja sellun viennis
(1992) seka tutkittu valuuttakurssivaikutuks
USA:n metséteollisuustuotteiden vientihintoih
(1991).

Tutkimuksen empiirinen aineisto koostuu etupé
sa neljannesvuosittaisista aikasarjoista jaks
1978-1994. Ekonometrinen analyysi perustui 19
luvun lopulla kehitettyyn Johansenin suurimm
uskottavuuden estimointimenetelmé&éan (esim.
hansen 1995). Menetelman etuna perinteisiin yht
integroituvuusmenetelmiin ndhden on taman ty
kannalta erityisesti mahdollisuus estimoida yhtg
ryhmia ja testata samassa yhteydessa tutkimu
poteesejd. Koska menetelmaa ei ole viela pa
sovellettu aiemmissa metséekonomisissa tutkim
sissa, tulokset tuovat uutta tietoa metsateollisu
tuotteiden vientimarkkinoiden toiminnasta.

Tutkimuksen tulokset antavat tietoa siita, pysty
ko esimerkiksi Suomen metséteollisuus vaikut
maan hintapolitiikalla viennin méaraan ja sita ka
ta vientituloihin. Jos kilpailu markkinoilla on tay
dellista, tallainen vaikuttaminen ei ole talousteor
mukaan mahdollista. Taydellisessa kilpailussa v
litsee vain yksi markkinahinta, johon yksittaise
viejan on sopeutettava vientimaaransa. Kilpai
testattiin yhden hinnan lain avulla Britannian ja Sg
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pilkan markkinoilla. Yhden hinnan lain mukaan tuot-
i-teella on samassa valuutassa ilmaistuna sama hinta
olnarkkinoilla alkuperamaasta riippumatta. Lain hyl-
rikddminen viittaa epataydelliseen kilpailuun ja
alaerojen mahdollisuuteen tuottajamaiden valilla.

2rniuutassa. Jos taas markkinoilla vallitsee taydellinen
- kilpailu, valuuttakurssimuutokset nakyvat vain vi
njien voittomarginaaleissa.
ta.
ei-
Udinkalainen kilpailutilanne Suomen vienti-
emarkkinoilla vallitsee?
s
iarutkimuksen tulokset viittavat siihen, ettd suoma-
inlaiset viejat ovat Britannian ja Saksan metsateplli-
suustuotteiden markkinoilla voineet kayttaa hyvaksi
asraluuttakurssi- ja hintapolitiikkaa. Esimerkiksi Bri-
oltannian sahatavaramarkkinoilla yhden hinnan |aki
8Buomen, Ruotsin, Kanadan ja Vendjan valilla ftuli
anesteissa hylatyksi. Samoin sanomalehtipaperin
Joiennissa Britanniaan ja Saksaan testitulokset viit-
ei@sivat, tosin lievemmin, hintaeroihin Suomen,
ORuotsin ja Kanadan valilla.
[6- Valuuttakurssivaikutus Suomen vientihintoihin
shgkonometristen mallien tulosten mukaan melko suu-
ljoa Tama voidaan havaita myds kuvasta 1, jonka
ukaukaan markan kurssikehitys suhteessa Englannin
upuntaan on ollut vastakkaista verrattuna Suomen
sanomalehtipaperin ja sahatavaran vientihintoihin
yEnglannin punnissa. Markan heikentyessa valuut-
taahinta on laskenut ja markan vahvistuessa nous-
utsut. T&ma merkitsee sitd, etté suuri osa valuuttakurs-
- sin muutoksesta on siirtynyt esimerkiksi devalvaa-
ation yhteydessa valuuttamaéaraisiin hintoihin nostaen
aldennin hintakilpailukykya ja markkinaosuutta. Lop-
orpuosa kurssimuutoksesta on jaéanyt yritysten mark-
ukamaaraisiin hintoihin kasvattaen voittomarginaa-
alkia. Talla tavoin devalvaatio on vaikuttanut yritys-
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Kuva 1. Britannian sanomalehtipaperin (£/tonni) ja sa-
hatavaran (£/m?®) nimelliset tuonnin yksikkdhinnat Suo-
mesta seké valuuttakurssi (mk/£) neljannesvuosittain jak-
solla 1980:1-1997:4.

ten kannattavuuteen kahta kautta. Toisaalta val
tan revalvoituessa valuuttakurssimuutoksen vai
tus on ollut painvastainen.
Valuuttakurssimuutosten todettiin sahateollist
dessa siirtyneen lahes taysimaaraisesti asiakast
valuutassa mitattuihin vientihintoihin, kun taas g
periteollisuudessa osa muutoksesta valittyi m
markkamaaraisiin hintoihin muuttaen voittomarg
naalia. Suomalaisilla paperin ja sahatavaran vie
l& nayttaisi siis olevan erilainen hinnoittelupolitiik
ka valuuttakurssin muuttuessa. Esimerkiksi val
tan devalvoituessa sahatavaran viejat ovat etup

sa pyrkineet sailyttamaan markkinaosuuksiaan, kun
taas sanomalehtipaperin viejat ovat pyrkineet seka
markkinaosuuksien sailyttdmiseen etta voittomar-
ginaalin kasvattamiseen.

Johtopéaatokset

Tutkimuksen tulokset viittaavat epataydelliseen kil-
pailuun metséateollisuustuotteiden vientimarkkinoil-
la. Tallgin yksittaisilla viejamailla, kuten Suomel-
la, on markkinavoimaa ja se pystyy ainakin jossain
maarin vaikuttamaan vientimaariin ja vientituloihin
hintoja muuttamalla. Hintaeroihin markkinoilla on

tokset ovat vaikuttaneet sahateollisuuden viennin
volyymiin paperiteollisuutta enemman.
Tutkimuksen tuottamilla tuloksilla on merkitysta
arvioitaessa Euroopan rahaliiton vaikutuksia Suo-
men metsateollisuuteen. Siirtyminen yhteiseen va-
luuttaan nayttaisi matalasuhdanteessa heikentavan
suomalaisen metsateollisuuden asemaa markkina-
osuuskilpailussa, erityisesti sahateollisuudessa. Pa-
periteollisuus on sahateollisuutta paremmin varau-
tunut rahaliittoon mm. hankkimalla tuotantokapa-
siteettia Euroopan Unionin alueelta ja sen ulkopuo-
lelta, kasvattamalla yrityskokoa ja vahvistamalla
taseita. Téhan on ehk& osaltaan vaikuttanut se, etta
paperituotteiden markkinat ovat jo menneisyydes-
sa olleet lahempéana taydellista kilpailua, kuten ta-
man tutkimuksen tulokset osoittavat.
Rahaliitossa kansantaloudet eivat en&a voi sopeu-
utwra reaalitalouden vaihteluihin valuuttakurssimuu-

kwesten avulla. Vaikka yhteinen rahapolitiikka lisan-

neekin taloudellisten suhdanteiden samanaikaisuutta

Jurahaliiton maissa, ongelmaksi jdd maakohtaisiin
madirioihin  sopeutuminen. Sopeutumiskeinoja on

ametsateollisuudessa haettava télldin panoskustan-

yadsusten, kuten palkkojen ja raaka-aineiden hintojen
jijoustoista seka tuotannon tehostamisesta.
2jil- Tutkimuksen tuloksilla on merkitysta myds met-

-sateollisuustuotteiden markkinoiden mallittamises-

Usa. Koska tulokset viittaavat epéataydelliseen kilpai-

afisdn vientimarkkinoilla, ei markkinoiden mallitta-
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misessa tulisi lahtea automaattisesti perinteisest@rjallisuus

taydellisen kilpailun oletuksesta, kuten yleensa on

tehty. Kilpailuolettamusta pitéisi ensin testata. VaikBuongiorno, J. & Uusivuori, J. 1992. The law of @
ka tulokset tuovat lisaa tietoa Suomen metsateolli- price in the trade of forest products: co-integrat
suustuotteiden vientikysynnasta ja hinnanmuodos- tests for U.S. exports of pulp and paper. Forest S
tuksesta, monia kysymyksia jai kuitenkin vield sel- ce 38(3): 539-553. o

vittamatta. Tulokset koskevat valuuttakurssi- ja hinff@nninen, R. 1998. Demand for Finnish exports of
tavaihteluiden tasapainoriippuvuuksia. Esimerkik- €St products: econometric analyses using time s
si sita kuinka nopeasti valuuttakurssimuutos siirtyy 92ta. Metsantutkimuslaitoksen tiedonantoja 708
hintaan ei ole tarkasteltu, vaikka estimoidut m Ili5 s+ 5 osajulkaisua. ; ;

- S . ohansen, S. 1995. Likelihood-based inference in ¢
ar)tavat' siihen mahdoll!suuden. Kokona}lskuvan aa- tegrated vector autoregressive models. Oxford
miseksi valuuttakurssimuutosten tutkimusta olisi yersity Press Inc., New York. 267 p.
laajennettava koskemaan my0ds muita tarkeita viepalo, M. 1998. Globaalistuva metsateollisuus ja -p
timaita, vientituotteita ja valuuttoja. tiikka. Julkaisussa: Hanninen, H. (toim.). Puuvarg

Tuloksia arvioitaessa on hyva pitdd mielessa, ettd kayttdmahdollisuudet. Metsantutkimuslaitos—Met
se reaalimaailma, misséa suomalaiset metséteolli- lehti Kustannus. s. 13-17.
suusyritykset toimivat ja vientininnat muodostuvat/usivuori, J. & Buongiorno, J. 1991. Pass-through
on paljon monimutkaisempi ja dynaamisempi kuin exchange rates on prices of forest product exg
mité teoreettisilla malleilla yleensa kyetéin kuvaa- oM the United States to Europe and Japan. F
maan. Arvioitaessa tulevaisuutta menneen kehityk- SCENce 37(3): 931-948.
sen antamien joustokertoimien pohjalta on tarkea
muistaa, ettd markkinarakenteet muuttuvat

myota. Taman vuoksi my6s malleja on paivitettavg v Riitta Hanninen (riittahanninen@metlafi) toimii

rakenteiden muuttuessa. _ tutkijana Metlan Helsingin tutkimuskeskuksessa. Artikkeli
Eras esimerkki markkinoiden muuttumisesta 0Berustuu hinen Helsingin yliopistossa 13.11.1998 pitimaénsa

yritysten keskittyminen. Sen tuloksena Suomeigitoslektioon.
kolme suurta metsayritysta kattavat lahes koko pa-
periteollisuuden viennin ja hallitsevat myds suurta

osaa Suomen sahatavaran viennista. Yrityskoon
kasvaessa ja keskittymisen jatkuessa myos ulko-
maankauppa on yhd enemman kasitettava yritysten
valiseksi kaupaksi, jota voidaan mallittaa yritysten
kayttaytymiseen perustuen.
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